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I tempi di Fazio e I'italianita di Telecom

IL VECCHIO
CHE TORNA

di FRANCESCO GIAVAZZ]

Che differenza ¢’¢ fra
la battagha ‘di Antonio
Fazio in difesa dell’italia-
nita di Antonveneta e le
manovre in corso per im-
pedire che il controllo di
Telecom passi ad un sog-
getto estero? Forse di sti-
le, perché 'ex-governa-
tore preferiva le bonarie
tavolate della Ciociaria
ad alcuni ossequiosi sa-
lotti della buona borghe-
sia del Nord. Ma le diffe-
renze finiscono qui.

E facile infatti traccia-
re un parallelo tra quan-
i oggl sono impegnati a
difendere I'italianita di
Telecom e coloro che
due anni fa difesero Fa-
zio fino all’ultimo, usan-
do tutta la loro influen-
za per impedire I’appro-
vazione in Parlamento
della legge sul risparmio
proposta dall’ex-mini-
stro Tremonti, le cui nor-
me avrebbero limitato le
possibilita del governa-
tore di ostacolare I'Opa
su Antonveneta.

Allora Abn Amro of-
friva un forte premio sul
valore in Borsa della
banca patavina: eviden-

temente gli olandesi rite-
nevano che una migliore
gestione avrebbe giustifi-
cato 1l prezzo che erano
disposti a pagare. Per
ostacolarli Antonio Fa-
zio favori un soggetto de-
bole, 1a Popolare di Lo-
di, che non aveva né le ri-
sorse finanziarie, né la
capacita manageriale ne-
cessarie. Fu un tentativo
disperato, e fortunata-
mente falli.

Oggi, come ha scritto
domenica sul So-
le-240re Guido Tabelli-
ni (un articolo che chiun-
que s1 occupi di econo-
mia ¢ di politica in Italia

dovrebbe imparare a me- -

moria), ’azionista prin-
cipale di Telecom, al ter-
mine di una gestione po-
co efficiente, ¢ disposto
a vendere il controllo al
migliore offerente.
Arziende straniere, esper-
te nel settore, hanno of-
ferto un premio del 30%
rispetto ai valori di Bor-
sa. Per mantenere il con-
trollo in mani italiane, 1
governo auspica che un
gruppo di banche e fon-
dazioni, senza alcuna

esperienza nelle teleco-
municazioni, facciano
un’offerta analoga. L.’as-
surdita, come hi osserva-
to Alessandro Penati su
la Repubblica del 5 apri-
le, & che queste stesse 1sti-
tuzioni sOno correspon-
sabili degli errori della
gestione attuale, perché
fino a ieri erano soci di
Pirelli in Olimpia o sie-
dono ancora nel sindaca-
to che controlla Pirelli.
Se qualcuno ¢ dispo-
sto a pagare il 30% in
piu per il controllo di
un’azienda, pud avere
due ragioni per farlo: o
crede di riuscire a miglio-
rarne la gestione (come
gli olandesi con Anton-
veneta), oppure vuole ri-
cavarne dei benefici pri-
vati. Quando il governo
oggi auspica 'impegno
di banche che hanno
condiviso, seppur indi-
retlamente, la gestione
di Telecom ¢ evidente-
mente pronto ad accor-
dare loro questi benefi-
ci: ad esempio la garan-
zia che nessuno mettera
in discussione la gover-
nance autoreferenziale

delle fondazioni che con-
trollano la maggior par-
te del sistema finanzia-
rio italiano ¢ nominano
gli amministratori delle
banche.

La soluzione sara in
realta ancor piu diaboli-
ca. Gli stranieri che han-
no fatto un’offerta per
Telecom (At&t e Améri-
ca Mévil) saranno obbli-
gati a condividere il con-
trollo (almeno per alcu-
ni anni) con qualche ban-
ca italiana, cosi da poter
dire che I'italianita ¢ sal-
va. Per convincerli si of-
frira qualcosa anche a lo-
ro: un po’ di protezionc
dalla concorrenza, un
buon prezzo per la rete
che alcuni nel governo
vorrebbero ri-nazionaliz-
zare. E cosi a pagare sa-
ra ancora una volta il
contribuente-consuma-
tore.

11 presidente del Con-
siglio si lamenta che il
mercato in Italia «fa ri-
dere»: certo questo non
¢ il modo per far cresce-
re né il mercato né una
nuova generazione di im-
prenditori.
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